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TG LIQUIDEZ

RENDA FIXA

OBJETIVO DO FUNDO

O TG Liquidez | FIRF tem como objetivo promover a
valorizacao de suas quotas mediante a aplicacao de seus
recursos, principalmente, em titulos puablicos, titulos de

crédito privado, quotas de fundos de renda fixa, de fundos

de investimento imobiliario e de fundos de investimento
em direitos creditérios.

INFORMACOES GERAIS

Inicio do Fundo: 22/06/2016

Patrimonio Consolidado (31/12/21): R$ 35.323.091,51
Patriménio Liquido médio dez.: R$ 35.178.191,71
Valor da cota (31/12/21): R$ 1,48617721

CNPJ: 24.769.058/0001-62

Codigo ISIN: BRTGLQCTF008

Publico Alvo: Investidores em geral
Administrador/Gestor: Vortx DTVM/TG Core Asset
Auditor: Ernst & Young

Classificacao ANBIMA: Renda Fixa Indexados

Tx. de Administracao:
Efetiva: 0,35% a.a. (dez/21)
Maxima: 1,00% a.a.

Taxa de Performance: Nao possui
Aplicacao inicial: R$ 100,00
Mov./permanéncia minima: R$ 100,00
Conversao de Aplicacao/resgate: D+0
Liquidacao de Resgate: D+1

Horario de movimentacao*: Até 14h
Tributacao: De 22,50% até 15,00%

*O horario limite indicado pode nao se aplicar a investimentos realizados por conta e ordem.
Confirme o horario limite cabivel com o seu distribuidor.

RELATORIO GERENCIAL TG LIQUIDEZ | FIRF m

TESE DE INVESTIMENTO

O TG Liquidez | FIRF possui como meta de rentabilidade superar 110% do CDI.
Para tanto, a estratégia utilizada consiste em uma gestao conservadora do
portfélio, com as principais contribuicdes historicas para a geracao de alpha
advindas das duas principais estratégias imobiliarias da TG Core Asset.

Responsaveis por até 20% do Patriménio Liquido (PL), tém-se a possibilidade
de posicao em FIl TG Ativo Real e FIDC TG Real, divididas em até 10% em cada,
de modo a respeitar os limites maximos regulamentares de alocacao por ativo
(exceto titulos puablicos, em que ndo ha limites de concentracdo
estabelecidos). Baseados na expertise da TG Core Asset no mercado
imobiliario, os dois referidos ativos sao os principais responsaveis pela
recorrente geracao de excesso de retorno do fundo sobre seu benchmark
(alpha). Do ponto de vista do TG Liquidez, as posicdes nos referidos ativos
consistem em uma excelente maneira de se expor ao avanco do ciclo
observado no mercado imobiliario, mas com risco controlado internamente. O
FIDC TG Real possui rentabilidade contratada para as cotas Classe Mezanino
de CDI + 4%, o que representou 146,27% do CDI em dezembro. Negociado em
bolsa sob o ticker TGAR11, o Fll TG Ativo Real &, a largo, o maior gerador de
alpha para o fundo desde seu inicio. Para acessar os relatorios completos
sobre o FIl TG Ativo Real e sobre o FIDC TG Real, acesse www.tgcore.com.br.

Historicamente, a posicao em titulos publicos se resumiu basicamente em LFT,
com baixissima volatilidade e ampla liquidez. Ja com relacao a Crédito
Privado, a posicao atual é bastante reduzida, correspondendo a 0,99% do PL.
Apesar de pequena, a posicao foi montada com extremo rigor na selecao de
ativos, baseando-se em analise fundamentalista e limitando-se a ativos de
elevada qualidade de crédito. Constantemente sao analisadas novas
oportunidades de investimento nessa classe de ativos, que poderao vir a
compor o portfélio do TG Liquidez | FIRF.

Toda aquisicao de novos ativos, bem como qualquer mudanca na estratégia de
gestdao, ocorre apenas mediante aprovacao unanime em Comité de
Investimentos, do qual participam os Diretores de Gestao e de Risco,
Compliance e Prevencao a Lavagem de Dinheiro da TG Core Asset.

RESULTADOS DE DEZEMBRO

Em dezembro de 2021, o TG Liquidez | FIRF obteve rentabilidade de 0,78%,
0 equivalente a 101,51% do CDI. Nos acumulados do ano e de doze meses,
os resultados foram de 5,07% (114,58% do CDI). Desde seu inicio, em
22/06/2016, o Fundo apresenta performance de 48,62%, o equivalente a
114,21% do CDI apurado no periodo. Nos ultimos doze meses o Fundo
apresentou volatilidade de 0,30% e Sharpe de 2,16.

O ano de 2021 foi positivo para o TG Liquidez, apesar de ter sido marcado
por incertezas e volatilidade. O Fundo entregou resultados consistentes e,
no acumulado do ano, auferiu um resultado acima da sua meta de
rentabilidade (110% do CDI), atingindo uma performance de 114% do CDI.

Ao longo do més de dezembro houve elevacao da exposicao a titulos
publicos pés-fixados, preservando a estratégia de alocacao conservadora
do portfélio, o que se refletiu positivamente na volatilidade apurada no
més. Com a movimentacao, a porcao alocada em titulos publicos encerrou
0 més representando, aproximadamente, 35% da carteira do TG Liquidez,
sendo a quase totalidade composta por titulos pos-fixados.

As posicdes mais eficientes na geracao de rentabilidade ao cotista foram,
respectivamente, a carteira de crédito privado, a posicao em FIDC TG Real
(acessivel apenas a investidores qualificados) e, por fim, a carteira de titulos
publicos.

Diante da aproximacao do pleito eleitoral, é esperado acirramento do nivel
de incertezas no cenario, o que, na visao da Gestao, enseja a permanéncia
de uma alocacao conservadora do portfélio, visando reduzida volatilidade
e perfeita compatibilidade do perfil de liquidez entre o ativo e o passivo do
Fundo.
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RESULTADOS DE DEZEMBRO

DEZ - 21 ACUMULADO ACUMULADO
12 MESES DESDE O INICIO
22/06/2016

0,78% 5,07% 48,62%

101,51% do CDI 114,58% do CDI 114,21% do CDI

ESTRATEGIA E ALOCACAO

eopeavo | 020 MEDIO EERa0D
* Fundos com excelente track record * De casas com reputacao ilibada *A TG Core Asset faz processo de diligéncia nas gestoras dos fundos investidos

FIDC TG REAL Classe Mezanino Até 10% do PL | * Classe mezanino (rentabilidade de CDI + 4% e volatilidade esperada zero) * Gestao TG Core Asset CDI + 4% a.a.
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RESULTADOS DE DEZEMBRO
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TG LIQUIDEZ | FIRF EM NUMEROS

2016
Carteira

% CDI

2017
Carteira
% CDI

2018
Carteira

% CDI

2019
Carteira

% CDI

2020
Carteira
% CDI

2021
Carteira

% CDI

Jan

Jan
1,22%
111,99%

Jan
0,62%
105,61%

Jan
0,61%
112,65%

Jan
0,45%
119,84%

Jan
0,19%
129,64%

Fev Mar
1,08% 1,16%
125,31% 110,05%

Fev Mar
0,50% 0,61%

107,25% 113,84% 131,91%

Fev Mar

0,57%  0,53%

Abr
0,75%
94,86%

Abr

0,68%

Abr
0,58%

Mai

Mai
0,84%
90,40%

Mai
0,55%
106,14%

Mai
0,60%

115,68% 113,02% 112,30% 111,11%

Fev Mar
0,07% -1,66%
23,04% -

Fev Mar
0,15% 0,17%
112,48% 85,37%

*Data de inicio do Fundo.

Abr
-0,05%

Abr
0,33%

Mai
1,34%
562,15%

Mai
0,36%

157,08% 132,19%

Jun*
0,31%
97,29%

Jun
0,85%
105,00%

Jun
0,56%
108,20%

Jun
0,52%
111,62%

Jun
1,54%
717,22%

Jun
0,27%
87,44%

Jul
1,15%
103,25%

Jul
1,07%
133,21%

Jul
0,61%
112,34%

Jul
0,86%
151,47%

Jul
0,17%
87,04%

Jul
0,46%
128,31%

Ago
1,26%
103,75%

Ago
0,83%
103,36%

Ago
0,59%
104,61%

Ago
0,78%
154,66%

Ago
0,54%
335,46%

Ago
0,39%
90,34%

Set
1,28%
115,48%

Set
0,72%
113,41%

Set
0,59%
126,09%

Set
0,51%
110,12%

Set
0,05%
32,77%

Set
0,58%
130,31%

Out
1,08%
102,92%

Out
0,60%
92,08%

Out
0,85%
157,36%

Out
0,48%
100,29%

Out
-0,28%

Out
0,63%
130,59%

Nov
1,05%
101,45%

Nov
0,72%
127,73%

Nov
0,63%
126,86%

Nov
0,55%
144,35%

\\[e)Y;
0,36%
243,93%

Nov
0,65%
111,32%

Dez
1,28%
114,30%

Dez
0,55%
101,19%

(D]Y4
0,55%
111,03%

Dez
0,27%
70,47%

Dez
0,32%
192,76%

(D]Y4
0,78%
101,51%

Ano
7,64%
106,64%

Ano
10,89%
109,46%

Ano
7,59%
118,10%

Ano
7,09%
118,79%

Ano
2,86%
103,48%

Ano
5,07%
114,58%

Inicio
7,64%
106,64%

Inicio
19,35%
108,58%

Inicio
28,41%
112,03%

Inicio
37,51%
114,22%

Inicio
41,45%
113,29%

Inicio
48,62%
114,21%

RELATORIO GERENCIAL TG LIQUIDEZ | FIRF m

ALOCACAO DO PORTFOLIO

FIDC 9,05%\

TiTULOS PUBLICOS 34,47%
OP. COMPROMISSADA 0,56 %

FUNDOS DE RENDA FIXA 55,02%
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TG LIQUIDEZ

RENDA FIXA

Fatores de Risco

Risco de Mercado: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da carteira do Fundo. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes
de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira, o patriménio liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar

oscilacoes bruscas no resultado do Fundo.

Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Neste caso, o Fundo pode nao estar apto a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este
cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira sao negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que integram a carteira nao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para com o Fundo. Adicionalmente, os contratos de derivativos estao eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou instituicao garantidora nao honrar sua liquidacao.

Risco de Concentracao de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de concentracdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos
referidos ativos financeiros. Alteracdes da condicao financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira do Fundo. Nestes casos, a gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos
financeiros do Fundo a precos depreciados podendo com isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo.

Confira os demais riscos acessando o regulamento do Fundo (Pag. 4) disponivel em www.tgcore.com.br/liquidez
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GLOSSARIO

Alpha: Excesso de retorno com relacao ao Benchmark.

Benchmark: Indice de referéncia ao qual sdo comparados os resultados do
fundo.

CDI: Certificado de Depésito Interbancario.

Hedge: Estratégia que visa protecao frente a oscilacdes em uma determinada
posicao da carteira.

High Grade: Titulos com elevada qualidade de crédito.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo, a medida oficial da inflacdo
brasileira.

LFT: Letra Financeira do Tesouro, também conhecido como Tesouro Selic.

PL: Patriménio Liquido.

Sharpe: indice que mede a relacdo entre o excesso de retorno com relacéo ao
benchmark e a volatilidade.

Volatilidade: Medida de dispersao dos retornos do fundo com relacao ao seu
benchmark.

B3: Bolsa de Valores Oficial do Brasil

FIRF: Fundo de Investimento em Renda Fixa

RELATORIO GERENCIAL TG LIQUIDEZ | FIRF

Disclaimer

Este material tem carater meramente informativo. Nenhuma garantia,
expressa ou implicita, pode ser fornecida com relacao a exatidao, completude
ou seguranca dos materiais, inclusive em suas referéncias aos valores
mobiliarios e demais assuntos neles contidos.

Os materiais disponibilizados nao devem ser considerados pelos receptores
como substitutos ao exercicio dos seus proprios julgamentos e nao suprem a
necessidade de consulta a profissionais devidamente qualificados, que
deverao levar em consideracao suas necessidades e objetivos especificos ao
assessora-los.

Quaisquer dados, informacdes e/ou opinides estao sujeitas a mudancas, sem
necessidade de notificacdo prévia aos usuarios, e podem diferir ou ser
contrarias a opinides expressadas por outras pessoas, areas ou dentro da
prépria TG Core Asset, como resultado de diferentes analises, critérios e
interpretacao.

As referéncias contidas neste material sao fornecidas somente a titulo de
informacao. Nenhuma das informacdes apresentadas devem ser interpretadas
como proposta, oferta ou recomendacao de compra ou venda de quaisquer
produtos e/ou servicos de investimento, nem como a realizacao de qualquer
ato juridico, independentemente da sua natureza.

Rentabilidades passadas nao representam garantia de performance futura. A
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimentos
nao contam com a garantia do Administrador, Gestor da carteira ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito-FGC. O Retorno Alvo nao deve ser considerado
como promessa ou garantia de rentabilidade. Leia a Lamina e o Regulamento
do Fundo antes de investir.

Os dados utilizados para a confeccao dos graficos e tabelas sao extraidos
diretamente da nossa base de dados.

A TG Core é uma empresa que atua na gestao de Fundos de
Investimento. Devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios nos termos do
ato declaratorio n® 13.148 de 11 de julho de 2013.

A empresa é aderente aos seguintes cédigos ANBIMA:
«CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

+CODIGO DE ETICA

«CODIGO DOS PROCESSOS DA REGULACAO E MELHORES PRATICAS

«CODIGO PARA O PROGRAMA DE CERTIFICACAO CONTINUADA

Autorregulacao

ANBIMA

na CVM

Comissao de Valores Mobiliarios




(o

o=

R0
030

R0,
002620 20 5
ORC0005
OO0
20202,
RO
00

88
88
20

@)
80
<0
0
=0
<0
<0
=3
<0

&

88
88
®

4
®
O
O
®

D

——

TG LIQUIDEZ

RENDA FIXA

| SAQ PAULO GOIANIA
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mailto:ri@tgcore.com.br
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